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Die topinvest Vermogenspolice

Mit der topinvest Vermdgenspolice flihren Sie einen systematischen Aufbau lhres Vermdgens Uber die Anlage in Invest-
mentfonds durch. Sie kdnnen geman Ihrem individuellen Rendite- und Risikoprofil zwischen drei Premium-Portfolios inner-
halb der Vermdgenspolice wahlen.

Bis zu dem von Ihnen bestimmten Zieltermin verringern wir automatisch den Aktienanteil und schichten diesen gezielt in
schwankungsarme Rentenfonds um. Dadurch kénnen Sie insbesondere in den ersten Jahren der Vertragslaufzeit von den
Renditechancen der internationalen Aktienmarkte profitieren und im Zeitablauf die Risiken reduzieren. Bei mdglichen Kurs-
rlckgangen tragen Sie als Versicherungsnehmer aber auch das Risiko der Wertminderung.

Die topinvest Vermdgenspolice kombiniert somit die Renditechancen einer professionellen Vermogensverwaltung mit den

steuerlichen Vorteilen einer Lebensversicherung. Zusatzlich verfligen Sie Uber kostenfreie Flexibilitat: Den Zeitpunkt, zu
dem Sie sich das angesammelte Kapital auszahlen lassen, kdnnen Sie bis zum 85. Lebensjahr frei wahlen.

Konzept

Anlagebetrag

II

Beitragsdepot

BZD* immer 5 Jahre 85. Lebensjahr
} einkommenssteuerfreie Auszahlung nach 12 Jahren
L bei Versicherungsbeginn vor dem 31.12.2004

} Flexibilitat bis zum 85. Lebensjahr

* BZD = Beitragszahldauer
Quelle: Schematische Darstellung der MLP Banking AG



Erlauterung der Anlagestrategie

Die Professionalitét der bestpartner topinvest Vermdgenspolice zeigt sich zum einen in der strategischen Ausrichtung des
Konzepts, zum anderen in der flexiblen Anpassungsfahigkeit an sich verandernde Marktsituationen. Die Abbildung der
beiden Anlageklassen in separaten Fonds gewahrleistet lhnen eine klar definierte Struktur.

Premium-Portfolio A

Das Portfolio verfolgt das Ziel, durch die Investition zu maximal 100% in Aktienfonds an den sich bietenden Chancen
der internationalen Aktienméarkte zu partizipieren. Durch die breite Diversifikation wird eine Risikominimierung angestrebt.
Um die Schwankungsintensitét zu reduzieren, kann mit abnehmender Vertragsrestlaufzeit zunehmend in Renten- und
Geldmarktfonds umgeschichtet werden.

Premium-Portfolio B

Das Portfolio kann die Gelder in Aktien-, Renten- und Geldmarktfonds investieren, wobei der Aktienfondsanteil auf ma-
ximal 80% begrenzt ist. Es handelt sich somit um ein Portfolio, welches Ihnen die Chancen der internationalen Aktien-
méarkte er6ffnet, ohne die Sicherheitsaspekte einer ausgewogenen, langfristig angelegten Kapitalanlage zu vernachlés-
sigen. Um die Schwankungsintensitat zu reduzieren, kann mit abnehmender Vertragsrestlaufzeit zunehmend in Renten-
und Geldmarktfonds umgeschichtet werden.

Premium-Portfolio C

Das Portfolio kann die Gelder in Aktien-, Renten- und Geldmarktfonds investieren, wobei der Aktienfondsanteil auf 60%
beschrankt ist. Es handelt sich somit um ein Portfolio mit einem ausgewogenen Verhaltnis von Rentenfonds- und Aktien-
fondsanlagen. Es gibt Ihnen die Chance, von den Entwicklungen an den internationalen Aktienmarkten zu profitieren.
Um die Schwankungsintensitét zu reduzieren, kann mit abnehmender Vertragsrestlaufzeit zunehmend in Renten- und
Geldmarktfonds umgeschichtet werden.




Erlauterung der Fonds

Aktiensegment

X of the Best - dynamisch

Der X of the Best — dynamisch* investiert Uberwiegend in Zielfonds aktienorientierter Vermdgensverwalter. Er folgt dem
Prinzip eines ,,Family-Office”, das bisher sehr groBen Vermodgen vorbehalten war. Dabei wird das Anlagevermdgen auf
Manager verteilt, die bewiesen haben, Uber unterschiedliche Marktphasen Uberdurchschnittliche Ergebnisse erzielen
zu kénnen.

Neben Aktien kénnen Vermdgensverwalter auch andere Anlageklassen wie Renten oder Geldmarkt nutzen, um die
angestrebten Ziele zu erreichen. Durch die gezielte Kombination verschiedener Investmentphilosophien wird eine

Diversifikation der eingesetzten Investmentstile angestrebt. So investiert der X of the Best — dynamisch® beispielsweise
in Manager, die ihre Anlageentscheidungen auf der Basis von fundamentalen Unternehmensbewertungen treffen.

Rentensegment

BGF Euro Bond Fund

Im Rentenbereich wird der Fonds ,BGF Euro Bond Fund® eingesetzt. Der Fonds investiert mindestens 80% seines Ge-
samtvermdgens in festverzinsliche Wertpapiere. Mindestens 70% seines Gesamtvermdgens investiert der Fonds in auf
Euro lautende Wertpapiere.

(Quelle: BlackRock)


https://www.blackrock.com/de/privatanleger/literature/kiid/eu-priips-bgf-euro-bond-fund-class-a2-eur-lu0050372472-de.pdf

Das Ablaufmanagement

Je nach lhren personlichen Anlagewtnschen, lhrer Risikoneigung und des Zeithorizonts kénnen Sie eines der drei Pre-
mium-Portfolios auswahlen. Entsprechend dem ausgewahlten Portfolio erfolgt die Anlage bei Vertragsbeginn bis zu  100%,
80% oder 60% in Aktienwerte. Das Ablaufmanagement steuert dabei die Anlagestruktur abhangig von der Restlaufzeit. So
wird die Aktienquote bis zum Entnahmezeitpunkt kontinuierlich reduziert.

Konzept

Portfolio A

100%

Portfolio B
80%

Portfolio C
60%

Aktienanteil in %

>4 5 >6 >8 »>20 Laufzeit in Jahren

Quelle: Schematische Darstellung der MLP Banking AG

Verschiebt sich das Verhaltnis zwischen Aktien- und Rentensequenz durch steigende oder fallende Kurse, werden die
Quoten angepasst. Durch dieses antizyklische Anlageverhalten wird erreicht, dass die Konsistenz der Anlagestruktur er-

halten bleibt.



Die Kapitalmarkte im Ruckblick

Infolge des Ruckgangs der Inflationsraten senkten sowohl die US-amerikanische Notenbank Fed als auch die Europaische
Zentralbank in der zweiten Jahreshélfte mehrmals ihre Leitzinsen und leiteten damit die Zinswende ein.

Im ersten Halbjahr 2024 generierten die européischen Rentenmérkte leichte Verluste. Dagegen fUhrte die Lockerung der
Geldpolitik der Notenbanken im zweiten Halbjahr 2024 zu rlcklaufigen Anleiherenditen bei den umlaufenden Anleihen. Dies
wiederum sorgte fUr entsprechende Kursgewinne der sich gegenlaufig entwickelnden Anleihekurse. In der Summe ver-
zeichneten die européischen Rentenmarkte 2024 einen Wertzuwachs (Bloomberg Euro Aggregate Bond Index: +2,6 %).
Wahrend sich deutsche Bundesanleihen unterdurchschnittlich entwickelten (Bloomberg Germany Government Bond Index:
+0,6 %), legten italienische (Bloomberg Italy Government Bond Index: +5,3 %) und spanische (Bloomberg Spain Govern-
ment Bond Index: +3,4 %) Staatsanleihen Uberdurchschnittlich zu. Européische Unternehmensanleihen profitierten eben-
falls vom positiven Marktumfeld und entwickelten sich Uber das gesamte Kalenderjahr 2024 besser als der breite Euro-
Rentenmarkt (Bloomberg Euro Corporate Bond Index: +4,7 %).

Die Rentenmarkte haben zuletzt von den fallenden Zinsniveaus profitiert. Allerdings besteht die Gefahr einer zweiten Infla-
tionswelle und einem erneuten Anstieg der Anleiherenditen, was zu Kursverlusten der umlaufenden Anleihen fihren wirde.
Auf der anderen Seite dirfte solch eine Entwicklung im Verlauf des Jahres 2025 zu rezessiven Entwicklungen fUhren,
wodurch die Attraktivitdt von Staatsanleinen wieder ansteigen wirde, da in der Folge mit sinkenden Langfristzinsen zu
rechnen ware. Bei Unternehmensanleinen mit 1&ngeren Laufzeiten spiegeln die Risikoaufschldge gegenwartig nicht die
bestehenden Risiken einer Verschlechterung der konjunkturellen Lage wider. Anleihen von Unternehmen mit hoher Bonitéat
durften aufgrund der hohen Basisverzinsung die negativen Effekte eines maglichen Anstiegs der Risikoaufschlage jedoch
zum groBen Teil ausgleichen. Im Zuge eines neuen konjunkturellen Aufschwungs bieten sich im Jahresverlauf 2025 auf-
grund verbesserter Bewertungen Einstiegschancen bei Unternehmensanleihen mit 1&angeren Laufzeiten an. In der Summe
bleibt der Rentenmarkt auf Grund hdherer Zinsen unter strategischen Gesichtspunkten attraktiv bewertet.

Die diversen wirtschaftlichen und politischen Probleme in Europa lasteten auf dem Euro und fUhrten im Gegenzug zu einer
Aufwertung des US-Doallars. In der Summe wertete der US-Dollar im Kalenderjahr 2024 gegenliber der europaischen Ge-
meinschaftswahrung um +6,6 % auf.

Aktienanleger blicken auf ein erfolgreiches Jahr 2024 zurlick. Die treibenden Krafte hinter dieser Entwicklung waren gins-
tige fundamentale Rahmenbedingungen. So blieb die Inflation unter Kontrolle und die US-Wirtschaft entwickelte sich weiter
positiv. Unter den Hauptanlagemarkten entwickelten sich US-Aktien erneut Uberdurchschnittlich (MSCI USA auf Euro-Basis
+31,9 %). Dagegen fielen die Kursgewinne von japanischen (MSCI Japan in Euro: +13,4 %) und européischen Aktien (MSCI
Europe in Euro: +6,0 %) vergleichsweise gering aus. Inklusive aller Wechselkurseffekte verzeichnete der weltweite Aktien-
markt, gemessen am MSCI Welt in Euro, im Kalenderjahr 2024 Gewinne in Hohe von +25,1 %. Mit dieser Uberaus positiven
Entwicklung konnten die internationalen Schwellenlanderbdrsen nicht mithalten, obwohl der MSCI Emerging Markets in
Euro mit +12,3 % einen ebenfalls zweistelligen prozentualen Wertzuwachs erzielte.

Der Hype um die Kinstliche Intelligenz, der anhaltende Wirtschaftsaufschwung in den USA und der globale Zinssenkungs-
zyklus haben die Aktienbdrsen im abgelaufenen Kalenderjahr entscheidend angetrieben. Zuletzt hat die Wiederwahl Trumps
zum US-Prasidenten die positive Stimmung der Anleger steigen lassen. Trumps politische Agenda, die auf Deregulierung
und Steuersenkungen abzielt, kdnnte bedeutende fundamentale Impulse liefern. Die negativen Aspekte einer Trump-Pra-
sidentschaft bleiben von den Markten aktuell weitgehend unbeachtet, kbnnten ab 2025 jedoch verstérkt in den Fokus
ricken. Die Aktienmaérkte in Europa und Asien kdnnten 2025 im Vergleich zu den US-Bdrsen an relativer Starke gewinnen,
da US-Aktien mittlerweile rekordverdachtige Bewertungsniveaus erreicht haben. Das Jahr 2025 kénnte ein Jahr mit viel-
versprechenden Chancen, aber auch Herausforderungen fur die Aktienmérkte werden.

Quelle: FERI AG, Januar 2025



Wertentwicklung der Premium-Portfolios

Wie bereits ausgefuhrt, reduzieren wir kontinuierlich den Aktienanteil in Abhangigkeit von der Restlaufzeit, die bis zu
dem von lhnen bestimmten Zieltermin verbleibt. Wir schichten diesen Anteil gezielt in schwankungsarme Rentenfonds
um.

Daher sind Anteilsbestande mit einem Aktienanteil zwischen 0% und 100% moglich. Nachfolgend haben wir deshalb
exemplarisch Detailinformationen zu einer Zusammensetzung des Portfolios mit einer Aktiengquote von bis zu 100%, 80%
bzw. 60% aufgelistet.

Wertentwicklung fur Portfolio mit Aktienquote 100%

in % (in EUR) 1 Jahr 3 Jahre p.a. 5 Jahre p.a.
Portfolio Aktienquote 100% +16,6 +3,8 +7,0
Vergleichsindex * +25,1 +8,1 +11,3

* Vergleichsindex: MSCI World (in Euro)

Quelle: MLP Banking AG, Stand: 31.12.2024

Die Angaben wurden auf zeitgewichteter Basis ermittelt. Sie stellen somit den tatsachlich erzielten Wertzuwachs des Portfolios ohne Beriicksichtigung von Zuzahlungen bzw. Entnahmen dar.

Wertentwicklung fiir Portfolio mit Aktienquote 80%

in % (in EUR) 1 Jahr 3 Jahre p.a. 5 Jahre p.a.
Portfolio Aktienquote 80 % +13,6 +2,4 +5,2
Vergleichsindex * +20,3 +5,8 +8,7

* Vergleichsindex: 80 % MSCI World und 20 % Bloomberg Euro Aggregate Bond Index (jeweils in Euro).

Quelle: MLP Banking AG, Stand: 31.12.2024

Die Angaben wurden auf zeitgewichteter Basis ermittelt. Sie stellen somit den tatséchlich erzielten Wertzuwachs des Portfolios ohne Beriicksichtigung von Zuzahlungen bzw. Entnahmen dar.

Wertentwicklung fiur Portfolio mit Aktienquote 60%

in % (in EUR) 1 Jahr 3 Jahre p.a. 5 Jahre p.a.
Portfolio Aktienquote 60 % +10,6 +1,0 +3,4
Vergleichsindex * +15,7 +3,6 +6,1

*Vergleichsindex: 60 % MSCI World und 40% Bloomberg Euro Aggregate Bond Index (jeweils in Euro).

Quelle: MLP Banking AG, Stand: 31.12.2024

Die Angaben wurden auf zeitgewichteter Basis ermittelt. Sie stellen somit den tatséchlich erzielten Wertzuwachs des Portfolios ohne Berticksichtigung von Zuzahlungen bzw. Entnahmen dar.



Eingesetzte Fonds

Hier finden Sie Links zu den Fonds-Factsheets, die detaillierte Informationen zu Ihren Fonds enthalten.

Wertentwicklung V¥V Link zu den Factsheets V
BGF Euro Bond A2** Stand 31.12.2024 .
X of the Best - dynamisch Stand 31.12.2024 . Aktueller Stand.*

*

zum Monatsultimo

** Produkt nach Artikel 8 Offenlegungsverordnung ((EU) 2019/2088): Bei der Investmentauswahl werden Nachhaltigkeitskriterien berlicksichtigt.



https://www.vp.heidelberger-leben.de/fileadmin/user_upload/HLE_MLP/MS-Fact_Sheet/MSFF_LU0050372472_YE.pdf
https://lt.morningstar.com/na7c5t68cw/snapshotpdf/default.aspx?SecurityToken=F0GBR04ASI%5d2%5d1%5dFODEU%24%24ALL_5561&ClientFund=1&LanguageId=de-DE
http://www.vp.heidelberger-leben.de/fileadmin/user_upload/HLE_MLP/MS-Fact_Sheet/MSFF_LU0374994712_YE.pdf
https://lt.morningstar.com/na7c5t68cw/snapshotpdf/default.aspx?SecurityToken=F000003RR3%5d2%5d1%5dFODEU%24%24ALL_5561&ClientFund=1&LanguageId=de-DE

Wichtiger Hinweis

Dieser Fondsreport ist nicht Bestandteil der Allgemeinen Versicherungsbedingungen. Weitere Informationen finden Sie in
den Verbraucherinformationen, den Allgemeinen Versicherungsbedingungen und im Antragsformular.

Die in diesem Fondsreport enthaltenen Informationen sollen einen allgemeinen Uberblick tber die Zusammensetzung der
Vermogensanlagen in lhrer gemanagten fondsgebundenen Lebensversicherung, Rentenversicherung und Basisrente im
letzten Kalenderjahr geben. Die Publikation des Fondsreports erfolgt auf freiwilliger Basis und dient ausschlieBlich Ihrer
Information. Vertragliche Vereinbarungen werden durch den Fondsreport nicht verandert.

Jegliche Vorhersagen und Meinungen beruhen, soweit nicht anders angegeben, auf persdnlichen Einschatzungen der
Heidelberger Lebensversicherung AG zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Dokuments und kénnen sich &ndern. Solche
Vorhersagen und Meinungen sind keine Garantie fur die zukUnftige Wertentwicklung. Eine Gewahr fur deren Richtigkeit
kann nicht Ubernommen werden. Alle Darstellungen in diesem Dokument sind zum Zeitpunkt der Vertffentlichung aktuell,
kénnen jedoch zukinftigen Anderungen unterliegen. Eine Haftung fir die Aktualitat, Richtigkeit und Vollstandigkeit der
Informationen kann nicht Ubernommen werden.

Urheber der vorstehenden Informationen ist die Heidelberger Lebensversicherung AG. Einige Inhalte wurden der Heidel-
berger Lebensversicherung AG durch Dritte zur Verfligung gestellt. Diese sind durch Quellenangaben kenntlich gemacht.
Obwohl die Heidelberger Lebensversicherung AG die von Dritten zur Verfligung gestellten Informationen sorgfaltig auf ihre
Richtigkeit Uberprft hat, Gbernimmt sie keine Verantwortung fUr die Richtigkeit, Verlasslichkeit und Vollstandigkeit dieser
Angaben.

Ohne Zustimmung der Heidelberger Lebensversicherung AG duirfen an diesem Dokument keine Veranderungen vorge-
nommen werden.

Investmentfonds/Portfolios unterliegen dem Risiko sinkender Anteilspreise, da sich Kursrlickgadnge bei den im Fonds/Port-
folio enthaltenen Vermodgensgegenstanden bzw. der zugrunde liegenden Wahrung im Anteilspreis widerspiegeln.

Eine Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein Hinweis auf zuklnftige Wertentwicklung. Die Anlagestrategie des
Fonds/Portfolios kann innerhalb der vertraglich und gesetzlich zulassigen Grenzen gedndert werden. Der Inhalt dieser
Grenzen ergibt sich fur Investmentfonds aus dem fur den Anteilserwerb allein maBgeblichen Verkaufsprospekt, in dem
auch Anlageziele, GebUhren, Risiken und andere wichtige Fondsbelange ausflhrlich beschrieben werden.

Dies ist kein Verkaufsprospekt im Sinne des Gesetzes, noch stellt dieses Dokument ein Angebot zum Abschluss eines
Versicherungsvertrags bzw. zum Erwerb von Fondsanteilen dar. Eine Entscheidung zum Abschluss eines Versicherungs-
vertrags oder zum Erwerb von Fondsanteilen sollte in jedem Fall auf Grundlage der vollstandigen Vertragsunterlagen bzw.
der Verkaufsprospekte sowie den Basisinformationsblattern (KIDs) zu den Investmentfonds sowie auf Basis eines ausfihr-
lichen Beratungsgesprachs mit Inrem Finanzberater getroffen werden.
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