


Erweiterte Fondsauswahl durch Zugriff auf die Titan Select Vermögensstrategie 4 

Wechsel in die gemanagte Anlageform 4 



Mit einer fondsgebundenen Versicherung kombinieren Sie eine individuell wählbare Hinterbliebenenabsicherung mit einer 

Anlage in Fonds zum Aufbau Ihrer Altersversorgung. Auf diese Weise partizipieren Sie an der Wertentwicklung der Kapi-

talmärkte. Bei der fondsgebundenen Lebensversicherung mit individueller Fondsauswahl können Sie selbst bestimmen, 

in welche Fonds Sie investieren. Zur Auswahl stehen dabei 15 Fonds der wichtigsten Anlagemärkte. Entsprechend Ihrer 

individuellen Risikoneigung können Sie bis zu drei Fonds auswählen und so Ihr Anlageportfolio individuell bestimmen. 

 

Da jede Anlage auch ein Kapitalanlagerisiko mit sich bringt, empfehlen wir Ihnen eine professionelle Beratung. Selbst- 

verständlich sind Wechsel der Fonds entsprechend den Vertragsbedingungen auf Ihren Wunsch hin möglich. 

 

Im Folgenden geben wir Ihnen einen Überblick über die zur Auswahl stehenden Fonds mit den jeweiligen Anlageschwer-

punkten sowie deren Wertentwicklung. 

 

 

 

Mit der Erweiterung der Fondsauswahl auf die Titan Select Vermögensstrategie können Sie unter weiteren Investmentpro-

dukten wählen und Ihre Anlagen nochmals diversifizieren. Durch regelmäßiges Fonds-Screening stehen Ihnen jederzeit 

hochwertige Fonds verschiedener Kategorien zur Verfügung. 

 

Sofern Sie an weiteren Informationen zur Titan Select Vermögensstrategie interessiert sind, wenden Sie sich bitte an Ihren 

Berater oder an den Kundenservice der Heidelberger Lebensversicherung AG. 

 

 

 

Interessante Alternativen für eine Umschichtung bieten Ihnen gemanagte Anlagekonzepte. Diese Form der Vermögens-

verwaltung im Rahmen Ihrer Fondspolice nimmt Ihnen die Fondsauswahl sowie Umschichtungsentscheidungen ab.  

Diese werden dann von erfahrenen Fondsmanagern getroffen. 

 

Zusätzlich haben Sie im Rahmen der gemanagten Anlagekonzepte die Möglichkeit, Ihr Vermögen in ein breiter gestreutes 

Portfolio zu investieren. 

 

Sofern Sie an einer kostenfreien Umstellung Ihres Vertrags interessiert sind, wenden Sie sich an Ihren Berater oder an den 

Kundenservice der Heidelberger Lebensversicherung AG. 



Um die hohen Inflationsraten weiter zu bekämpfen, setzten die Notenbanken 2023 ihre im Vorjahr begonnene 

restriktive Geldpolitik fort. So erhöhten beispielsweise sowohl die US-amerikanische Notenbank Fed als auch die 

Europäische Zentralbank im abgelaufenen Jahr mehrmals ihre Leitzinsen auf lange nicht gekannte Niveaus. Aller-

dings sollte diese monetäre Straffung mittlerweile ihren Höhepunkt erreicht haben. 

 

Die im Jahresverlauf freundlicheren Inflationsdaten führten zum Jahresende zu der Erwartung, dass die Leitzinsen 

2024 wieder sinken werden. Daher kam es im vierten Quartal 2023 zu deutlichen Rückgängen der Anleiherenditen. 

Dies wirkte sich positiv auf die sich gegenläufig entwickelnden Kurse der umlaufenden Anleihen aus. In der Summe 

verzeichneten die europäischen Rentenmärkte 2023 entsprechende Kursgewinne (Bloomberg Euro Aggregate 

Bond Index: +7,2 %). Während sich deutsche Bundesanleihen unterdurchschnittlich entwickelten (Bloomberg 

Germany Government Bond Index: +5,6 %), legten italienische Staatsanleihen überdurchschnittlich zu (Bloomberg 

Italy Government Bond Index: +9,3 %). Europäische Unternehmensanleihen entwickelten sich ebenfalls besser 

als der breite Euro-Rentenmarkt (Bloomberg Euro Corporate Bond Index: +8,2 %). 

 

Die Rentenmärkte haben zuletzt von den fallenden Zinsniveaus profitiert und sind derzeit unter taktischen Ge-

sichtspunkten überkauft. Dennoch hat das Rentensegment im Zuge deutlich steigender Zinsen in den vergange-

nen beiden Jahren unter strategischen Aspekten an Attraktivität gewonnen. Grundsätzlich lassen sich mit Anleihen 

wieder positive Erträge erzielen, mit sinkenden Inflationsraten steigt auch die reale Rendite zunehmend in den 

positiven Bereich. Insgesamt bleibt der Rentenmarkt attraktiv bewertet. 

 

Die Erwartung, dass die US-Notenbank Fed die Leitzinsen 2024 schneller senken wird als ihr europäisches Pen-

dant führte jüngst zu einer Abwertung des US-Dollars gegenüber dem Euro. Im Kalenderjahr 2023 summierte sich 

die Abwertung gegenüber der europäischen Gemeinschaftswährung auf 3,0 %. 

 

Trotz ursprünglich pessimistischer Prognosen entwickelte sich das Anlagejahr 2023 für Aktionäre positiv. Die Ak-

tienmärkte konnten trotz anfänglicher globaler Konjunktur- und Inflationssorgen spürbar zulegen. Die befürchtete 

Rezession in den USA hat sich nicht manifestiert, was unter anderem auf den aggressiven fiskalischen Stimulus 

zurückzuführen war. Auch der befürchtete Kollaps der chinesischen Wirtschaft blieb aus. 

 

Unter den Hauptanlagemärkten entwickelten sich US-Aktien, trotz der Abwertung des US-Dollars, überdurch-

schnittlich. In der Summe gewann der MSCI USA auf Euro-Basis 21,1 % an Wert hinzu. Die Kursgewinne an den 

europäischen Aktienmärkten fielen mit 13,0 % (MSCI Europe in Euro) deutlich geringer aus. Dies gilt auch für den 

japanischen Aktienmarkt (MSCI Japan in Euro: +13,4 %). Inklusive aller Wechselkurseffekte verzeichnete der welt-

weite Aktienmarkt, gemessen am MSCI Welt in Euro, im Kalenderjahr 2023 Gewinne in Höhe von 17,9 %. Dage-

gen belastete vor allem die schwache Entwicklung in China die internationalen Schwellenländerbörsen, die folglich 

nicht mit den entwickelten Aktienmärkten mithielten. So erzielte der MSCI Emerging Markets in Euro lediglich einen 

geringen Wertzuwachs in Höhe von 3,6 %. 

 

Die globalen Aktienmärkte profitierten 2023 unter anderem von der guten wirtschaftlichen Entwicklung in den 

USA. Daneben wirkte sich die rückläufige Inflation und die damit verbundene Auspreisung der restriktiven Geld-

politik der Notenbanken positiv auf die Aktienmärkte aus. Außerdem hat der Hype um die Künstliche Intelligenz 

die Aktienmärkte beflügelt. Zuletzt hat dieser Markttreiber allerdings an Elan verloren, da die Unternehmen mit 

einem Bezug zur Künstlichen Intelligenz hohe Bewertungsniveaus aufweisen. Taktisch ergeben sich aufgrund des 

nachlassenden Zinsdrucks weitere Chancen. Allerdings haben die Aktienmärkte in Hinblick auf die Geldpolitik 

2024 mittlerweile eine sehr optimistische Erwartungshaltung eingenommen. Folglich könnten sich mittelfristig die 

Enttäuschungspotenziale durchsetzen, vor allem bei Ausbruch einer globalen Rezession. Insgesamt zeichnen sich 

mit Blick auf 2024 mehrere Szenarien für die Aktienmärkte ab. 

 
Quelle: FERI AG, Januar 2024 

 

 

 

 



Wertentwicklung Link zu den Factsheets 
    

Allianz Euro Rentenfonds A EUR**    

Allianz Internationaler Rentenfonds A EUR**    

Ampega Rendite Rentenfonds    

Basis-Fonds I Nachhaltig**    

DWS ESG Akkumula LC**    

Fidelity Funds - Euro Bond Fund A-DIST-EUR    

Fidelity Funds - Global Thematic Opportunities A-USD    

JPM America Equity A (dist) USD    

JPM Europe Equity A (dist) EUR  

JPM Japan Equity A (dist) USD   

JPM Pacific Equity A (dist) USD   

JPM US Small Cap Growth A (dist) USD   

ODDO BHF Green Bond CR EUR***   

ODDO BHF Sustainable German Eq DR-EUR**   

UBS (D) Aktienfonds-Special I Deutschland   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 *    per Monatsultimo 

Die Einordnung von Fonds nach der Verordnung (EU) 2019/2088 über nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor 

kann anhand folgender Systematik vorgenommen werden:   

** ESG-Produkt (Artikel 8): ESG-Strategie mit bestimmten Mindestausschlüssen;      

*** ESG-impact Produkt (Artikel 9): Wirkungsorientierte Investition in wirtschaftliche Tätigkeiten, die zu einem ökologischen oder sozialen Ziel beitragen.  

  

 

 

 

http://www.vp.heidelberger-leben.de/fileadmin/user_upload/HLE_MLP/MS-Fact_Sheet/MSFF_DE0008475047_YE.pdf
https://lt.morningstar.com/na7c5t68cw/snapshotpdf/default.aspx?SecurityToken=F0GBR04CI6%5d2%5d1%5dFODEU%24%24ALL_5561&ClientFund=1&LanguageId=de-DE
http://www.vp.heidelberger-leben.de/fileadmin/user_upload/HLE_MLP/MS-Fact_Sheet/MSFF_DE0008475054_YE.pdf
https://lt.morningstar.com/na7c5t68cw/snapshotpdf/default.aspx?SecurityToken=F0GBR04CKD%5d2%5d1%5dFODEU%24%24ALL_5561&ClientFund=1&LanguageId=de-DE
http://www.vp.heidelberger-leben.de/fileadmin/user_upload/HLE_MLP/MS-Fact_Sheet/MSFF_DE0008481052_YE.pdf
https://lt.morningstar.com/na7c5t68cw/snapshotpdf/default.aspx?SecurityToken=F0GBR04CSS%5d2%5d1%5dFODEU%24%24ALL_5561&ClientFund=1&LanguageId=de-DE
http://www.vp.heidelberger-leben.de/fileadmin/user_upload/HLE_MLP/MS-Fact_Sheet/MSFF_DE0008478090_YE.pdf
https://lt.morningstar.com/na7c5t68cw/snapshotpdf/default.aspx?SecurityToken=F0GBR04PP9%5d2%5d1%5dFODEU%24%24ALL_5561&ClientFund=1&LanguageId=de-DE
http://www.vp.heidelberger-leben.de/fileadmin/user_upload/HLE_MLP/MS-Fact_Sheet/MSFF_DE0008474024_YE.pdf
https://lt.morningstar.com/na7c5t68cw/snapshotpdf/default.aspx?SecurityToken=F0GBR04CNA%5d2%5d1%5dFODEU%24%24ALL_5561&ClientFund=1&LanguageId=de-DE
http://www.vp.heidelberger-leben.de/fileadmin/user_upload/HLE_MLP/MS-Fact_Sheet/MSFF_LU0048579097_YE.pdf
https://lt.morningstar.com/na7c5t68cw/snapshotpdf/default.aspx?SecurityToken=F0GBR04D2I%5d2%5d1%5dFODEU%24%24ALL_5561&ClientFund=1&LanguageId=de-DE
http://www.vp.heidelberger-leben.de/fileadmin/user_upload/HLE_MLP/MS-Fact_Sheet/MSFF_LU0048584097_YE.pdf
https://lt.morningstar.com/na7c5t68cw/snapshotpdf/default.aspx?SecurityToken=F0GBR04D16%5d2%5d1%5dFODEU%24%24ALL_5561&ClientFund=1&LanguageId=de-DE
http://www.vp.heidelberger-leben.de/fileadmin/user_upload/HLE_MLP/MS-Fact_Sheet/MSFF_LU0053666078_YE.pdf
https://lt.morningstar.com/na7c5t68cw/snapshotpdf/default.aspx?SecurityToken=F0GBR04SN3%5d2%5d1%5dFODEU%24%24ALL_5561&ClientFund=1&LanguageId=de-DE
http://www.vp.heidelberger-leben.de/fileadmin/user_upload/HLE_MLP/MS-Fact_Sheet/MSFF_LU0053685029_YE.pdf
https://lt.morningstar.com/na7c5t68cw/snapshotpdf/default.aspx?SecurityToken=F0GBR04SNE%5d2%5d1%5dFODEU%24%24ALL_5561&ClientFund=1&LanguageId=de-DE
http://www.vp.heidelberger-leben.de/fileadmin/user_upload/HLE_MLP/MS-Fact_Sheet/MSFF_LU0053696224_YE.pdf
https://lt.morningstar.com/na7c5t68cw/snapshotpdf/default.aspx?SecurityToken=F0GBR04SN9%5d2%5d1%5dFODEU%24%24ALL_5561&ClientFund=1&LanguageId=de-DE
http://www.vp.heidelberger-leben.de/fileadmin/user_upload/HLE_MLP/MS-Fact_Sheet/MSFF_LU0052474979_YE.pdf
https://lt.morningstar.com/na7c5t68cw/snapshotpdf/default.aspx?SecurityToken=F0GBR04SN6%5d2%5d1%5dFODEU%24%24ALL_5561&ClientFund=1&LanguageId=de-DE
http://www.vp.heidelberger-leben.de/fileadmin/user_upload/HLE_MLP/MS-Fact_Sheet/MSFF_LU0053671581_YE.pdf
https://lt.morningstar.com/na7c5t68cw/snapshotpdf/default.aspx?SecurityToken=F0GBR04BWY%5d2%5d1%5dFODEU%24%24ALL_5561&ClientFund=1&LanguageId=de-DE
http://www.vp.heidelberger-leben.de/fileadmin/user_upload/HLE_MLP/MS-Fact_Sheet/MSFF_DE0008478082_YE.pdf
https://lt.morningstar.com/na7c5t68cw/snapshotpdf/default.aspx?SecurityToken=F0GBR04POZ%5d2%5d1%5dFODEU%24%24ALL_5561&ClientFund=1&LanguageId=de-DE
http://www.vp.heidelberger-leben.de/fileadmin/user_upload/HLE_MLP/MS-Fact_Sheet/MSFF_DE0008478058_YE.pdf
https://lt.morningstar.com/na7c5t68cw/snapshotpdf/default.aspx?SecurityToken=F0GBR04POU%5d2%5d1%5dFODEU%24%24ALL_5561&ClientFund=1&LanguageId=de-DE
http://www.vp.heidelberger-leben.de/fileadmin/user_upload/HLE_MLP/MS-Fact_Sheet/MSFF_DE0008488206_YE.pdf
https://lt.morningstar.com/na7c5t68cw/snapshotpdf/default.aspx?SecurityToken=F0GBR04PNA%5d2%5d1%5dFODEU%24%24ALL_5561&ClientFund=1&LanguageId=de-DE


Dieser Fondsreport ist nicht Bestandteil der Allgemeinen Versicherungsbedingungen. Weitere Informationen finden Sie in 

den Verbraucherinformationen, den Allgemeinen Versicherungsbedingungen und im Antragsformular. 

 

Die in diesem Fondsreport enthaltenen Informationen sollen einen allgemeinen Überblick über die Zusammensetzung der 

Vermögensanlagen in Ihrer gemanagten fondsgebundenen Lebensversicherung, Rentenversicherung und Basisrente im 

letzten Kalenderjahr geben. Die Publikation des Fondsreports erfolgt auf freiwilliger Basis und dient ausschließlich Ihrer In-

formation. Vertragliche Vereinbarungen werden durch den Fondsreport nicht verändert. 

  

Jegliche Vorhersagen und Meinungen beruhen, soweit nicht anders angegeben, auf persönlichen Einschätzungen der Hei-

delberger Lebensversicherung AG zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Dokuments und können sich ändern. Solche Vor-

hersagen und Meinungen sind keine Garantie für die zukünftige Wertentwicklung. Eine Gewähr für deren Richtigkeit kann 

nicht übernommen werden. Alle Darstellungen in diesem Dokument sind zum Zeitpunkt der Veröffentlichung aktuell, kön-

nen jedoch zukünftigen Änderungen unterliegen. Eine Haftung für die Aktualität, Richtigkeit und Vollständigkeit der Informa-

tionen kann nicht übernommen werden. 

  

Urheber der vorstehenden Informationen ist die Heidelberger Lebensversicherung AG. Einige Inhalte wurden der Heidelber-

ger Lebensversicherung AG durch Dritte zur Verfügung gestellt. Diese sind durch Quellenangaben kenntlich gemacht. Ob-

wohl die Heidelberger Lebensversicherung AG die von Dritten zur Verfügung gestellten Informationen sorgfältig auf ihre 

Richtigkeit überprüft hat, übernimmt sie keine Verantwortung für die Richtigkeit, Verlässlichkeit und Vollständigkeit dieser 

Angaben. 

  

Ohne Zustimmung der Heidelberger Lebensversicherung AG dürfen an diesem Dokument keine Veränderungen vorgenom-

men werden.  

 

Investmentfonds/Portfolios unterliegen dem Risiko sinkender Anteilspreise, da sich Kursrückgänge bei den im Fonds/Port-

folio enthaltenen Vermögensgegenständen bzw. der zugrunde liegenden Währung im Anteilspreis widerspiegeln.  

 

Eine Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein Hinweis auf zukünftige Wertentwicklung. Die Anlagestrategie des 

Fonds/Portfolios kann innerhalb der vertraglich und gesetzlich zulässigen Grenzen geändert werden. Der Inhalt dieser Gren-

zen ergibt sich für Investmentfonds aus dem für den Anteilserwerb allein maßgeblichen Verkaufsprospekt, in dem auch An-

lageziele, Gebühren, Risiken und andere wichtige Fondsbelange ausführlich beschrieben werden. 

  

Dies ist kein Verkaufsprospekt im Sinne des Gesetzes, noch stellt dieses Dokument ein Angebot zum Abschluss eines Ver-

sicherungsvertrags bzw. zum Erwerb von Fondsanteilen dar. Eine Entscheidung zum Abschluss eines Versicherungsver-

trags oder zum Erwerb von Fondsanteilen sollte in jedem Fall auf Grundlage der vollständigen Vertragsunterlagen bzw. der 

Verkaufsprospekte sowie den Basisinformationsblättern (KIDs) zu den Investmentfonds sowie auf Basis eines ausführlichen 

Beratungsgesprächs mit Ihrem Finanzberater getroffen werden. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



Heidelberger Lebensversicherung AG 

Postfach 103969 

69029 Heidelberg 

 

Tel. (040) 219 956 900 

 

Eingetragen im Handelsregister Offenbach am Main HRB 54134 www.hei-

delberger-leben.de 
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http://www.heidelberger-leben.de/
http://www.heidelberger-leben.de/

